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Turk Telekom <TTKOM>

Telekomunikasyon

Turk Telekom (TTKOM) 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %9,3 artisla 72,81 milyar
TL satis geliri, %4.,8 artisla 29,43 milyar TL FAVOK ve %7,4 azalisla 596 milyar TL net kar
acikladl. Piyasa medyan beklentileri 70,69 milyar TL ciro, 29,57 milyar TL FAVOK ve 4,91
milyar TL net kar yonundeydi.

Operasyonel tarafta sabit genisbant, kurumsal data ve BT ¢ézUmleri gelir bUyUmesinin
ana taslyicilar oldu. UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda gelirler yillik bazda %
5,6 artisla 66,21 milyar TL seviyesine ulasti. Segment bazinda sabit genisbant gelirleri %
14,8, kurumsal data gelirleri %17,0, TV gelirleri %12,2 ve diger gelirler %29,8 blyUrken mobil
gelirler %2,4, sabit ses gelirleri %6,5 ve uluslararasi gelirler %25,8 geriledi. Sabit internet
gelirlerindeki buylimede %1522 artan ARPU ile ylUksek hizli paketlere yonelik talep etkili

oldu.

FAVOK yillik bazda %4,8 artarak 29,43 milyar TL'ye yUkselmesine karsin, FAVOK mariji 1,7
puan gerileyerek %40,4 seviyesinde gergeklesti. Marjdaki daralmada fiber altyapi
yatirimlarina paralel artan dusuk marjh UFRYK 12 gelirleri, ticari giderlerdeki yukselis ve
dénemsel tek seferlik giderler etkili oldu. UFRYK 12 etkisi hari¢ tutuldugunda FAVOK
marji %43,3 seviyesinde gerceklesti. Faaliyet giderlerinin satislara orani gegen yilin ayni
donemindeki %57,8'den %59,6'ya yUkseldi.

Amortisman ve itfa giderleri imtiyaz suresi uzatimi ile 1 Nisan'da ticari kullanima baslayan
5G lisansinin etkisiyle yillik bazda %25,8 artarak 16,81 milyar TL'ye yUkseldi. Bu nedenle
faaliyet kari %14,3 azalarak 12,62 milyar TL seviyesine geriledi. Net finansman giderleri ise
imtiyaz ve 5G lisans yukUumlultklerine iliskin kur farki giderleri ile artan hedge
maliyetlerinin etkisiyle %91,6 yUkselerek 19,32 milyar TL'ye ulasti. Buna karsilik parasal

kazang yillik bazda %225 artarak 16,15 milyar TL oldu ve net kardaki dususu sinirladi.

Abone tarafinda toplam abone sayisi ceyreklik bazda 455 bin net kazanimla 57,6 milyona
yUkseldi. Mobil abone sayisi ¢ceyreklik bazda 539 bin artarak 32,7 milyona ulasirken, fatural
abone sayisi 26,3 milyon oldu ve toplam mobil portfdy igindeki payl %80,3 seviyesinde
gergeklesti. Sirket ikinci geyrekte numara tasima pazarindaki liderligini korudu. Buna
karsin M2M hari¢ mobil karma ARPU yillik bazda %5,9, faturali ARPU ise %7,3 geriledi.
Sirket, alinan fiyatlama aksiyonlarinin katkisiyla mobil ARPU bUyUmesinin yilin ikinci

yarisinda yeniden pozitife donmesini bekliyor.

Sabit genisbant abone sayisi 15,4 milyon seviyesinde yatay kalirken, fiber abone sayisi
14,5 milyona yUkseldi. Fiber abonelerin toplam genisbant abone bazi icindeki payl %94,1'e
ulasti. Fiber ag uzunlugu 571 bin kilometreye, fiber hane kapsamasi ise 34,6 milyona c¢iktl.
50 Mbps ve Uzeri hiz paketlerinin toplam abone bazi icindeki payl gecen yilki %54
seviyesinden %69'a yUkselirken, ortalama paket hizi %57 artisla 124 Mbps oldu. Bu

goérunum sabit genisbant ARPU ve gelir buyUmesini desteklemeyi strdtrdu.

Yatirnm harcamalari, 5G ve fiber yatirrmlarinin etkisiyle yillik bazda %39,8 artarak 23,12
milyar TL'ye yUkseldi. GUnes enerjisi yatirimlari dahil toplam yatirim harcamasi 23,5 milyar
TL olurken kaldiragsiz serbest nakit akisi artan yatirirm harcamalari nedeniyle gegen yilki
9,4 milyar TL'den 3,9 milyar TL'ye geriledi. Net borg ise 74,2 milyar TL'den 122,4 milyar
TL'ye yUkselirken, net bor¢/FAVOK orani 1,00x seviyesinde gerceklesti.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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oo Ld
Telekomunikasyon Sirket Bilgileri
Hisse Kodu TTKOM
Sirket, 2026 yili faaliyet geliri buyime beklentisini daha 6nce paylasilan %8-9 Sirket Pazari Yildiz Pazar
araliginin alt bandi olan yaklasik %8 seviyesine giincelledi. FAVOK marji beklentisi Hisse Fiyati (TL) 53,35
korunurken, yatirnm harcamalarinin satis gelirlerine oraninin %33-34 arahginin Ust S1Y En Yiksek 7565
bandinda yaklasik %34 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. S1Y En DUstk 47,48
L . . . o Hisse Adedi (mn) 3.500
Genel olarak degerlendirdigimizde, satis gelirleri ve net karin piyasa beklentilerini
HAO 13%
asmasini, guglu sabit genisbant performansini ve mobil abone kazanimlarini olumlu
. Piyasa Degeri (TLmn) 186.725
buluyoruz. Buna karsilik FAVOK marjindaki daralma, artan amortisman ve finansman
Piyasa Degeri (USD mn) 3.932
giderleri, yUksek yatirim harcamalari ve zayiflayan serbest nakit akisi gérunimu sonuglar )
Finansal Borg (TLmn) 145.064
Uzerindeki pozitif etkiyi sinirliyor. Bu nedenle agiklanan finansallarin hisse performansi )
Finansal Borg (USD mn) 3016
Uzerinde sinirh olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. 3AOIH (USD mN) 4,07
3A OiH/HA Piyasa Deg. 8,04%
F/K
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1Yillk Ortalama 937
PD/DD
Guncel 0,70
6 Aylik Ortalama 0,95
1Yilik Ortalama 1,08
Ortaklik Yapisi

= TURKIYE VARLIK FONU

= T.C. HAZINE VE MALIYE
BAKANLIGI

» DIGER

HISSE GERI ALIM

Performans
TTKOM (mn TL) 2025  2025/06 2026/06
Net Satiglar 285248 130.475 142213
FAVOK 16.702 52.760 57.665
Net Kar 27.062 1B628 17152
Ozkaynaklar 250166 237251 265255
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GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 72.806 66.619 9% 142.213 130.475 9%
Satislarin Maliyeti (-) -44179 -38571 15% -84.763 -76.451 N%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) ] 0] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar) 0 o] ad. (0] (0] ad.
Diger Gelir ve Giderler o 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 28.626 28.047 2% 57.450 54.023 6%
Faaliyet Giderleri (-) -16.985 -13.536 25% -32.331 -28186 15%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI N.642 14.51 -20% 25.119 25.837 3%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -170 -989 -83% -362 -1945 -81%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar [0} o} ad. o} 0 ad.
Finansman Giderleri (-) -251 -3.873 -35% 3223 -2965 ad.
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (0] 0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 491 -43 ad. 277 783 -65%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 9.452 9.606 2% 28.257 21.710 30%
Vergiler -3.491 -3168 10% -1M.104 -8.082 37%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 5.962 6.438 7% 17.152 13.628 26%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] 0 ad. o} 0 ad.
DONEM KARI (ZARARI) 5.962 6.438 7% 17.152 13.628 26%
Azinlik Paylari 0 o] ad. o] [0] ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 5.962 6.438 7% 17.152 13.628 26%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q  Degisim (%) 2026/6M  2026/6M  Degisim (%)

Net Satislar - Villik 29698279  266.824,04 1% 29698279 266.824,04 1%

FVAOK - Yillik 121606,07 10036336 1% 12160607 10036336 21%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 119.448,62 10196331 17% 119.448,62 10196331 17%

Net Dénem Kari - Yillik 3058537 16.070,99 90% 30.58537 16.070,99 90%

Brut Kar Marji 39,32 420 7% 40,40 41,41 2%

FVAOK 2845261 2787825 2% 5766461 52.759,61 9%

FVAOK Marji 39,08 41,85 7% 40,55 40,44 0%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 2828244 26.889,03 5% 57.303,09 50.814,91 13%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 38,85 40,36 -4% 40,29 3895 3%

isletme Sermayesi 6.47751 402,69 58% 6.47751 402,69 58%

Aktif Karlilik - Yillik 584 4,68 25% 584 4,68 25%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 2zn 834 45% 20 834 45%

Yatinm Karlihgi - Yillik 724 593 22% 724 593 22%

Alacak Tahsilat Suresi 4523 38,01 19% 4523 38,01 19%

Stok isleme Suresi - Yillik 586 8,39 -30% 586 839 -30%

Ticari Bor¢ Odeme Suiresi - Yillik 75 52,59 26% 775 52,59 36%

Nakit Déndurme Saresi 8,96 14,61 -39% 8,96 14,61 -39%

Net Nakit -120.522,49 -56.677,37 13% -120.522,49 -56.677,37 N3%

Sabit Sermaye Yatirimlari -24.491,15 -18.470,70 33% -59.666,80 -29.981,87 999%

Toplam Bor¢/Toplam Sermaye 1,42 0,72 98% 142 0,72 98%

Faiz Odeme GUcl - Yillik 421 283 49% 421 283 49%

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 109.437 56.561 93% 109.437 56.561 93%
Hazir Degerler 25.641 9.592 167% 25.641 9.592 167%
Menkul Kiymetler (net) 10 0] ad. 10 [0] ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 38524 2591 49% 38524 2591 49%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 9.816 9374 5% 9.816 9374 5%
Stoklar 2806 2495 12% 2806 2495 12%
Diger Dénen Varliklar 32641 9189 255% 32641 9189 255%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 531.721 251.451 m% 531.721 251.451 m%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 197 160 23% 197 160 23%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 951 436 18% 951 436 18%
Finansal Duran Varliklar 1.073 631 70% 1073 631 70%
Maddi Duran Varliklar 221379 147947 50% 221379 147947 50%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 302503 98922 206% 302503 98922 206%
Diger Duran Varliklar 5618 3355 67% 5618 3355 67%
TOPLAM VARLIKLAR 641159 308.012 108% 641159 308.012 108%
Kisa Vadeli YUkumlulukler 133.563 60.435 121% 133.563 60.435 121%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 17.541 18.864 7% 17.541 18.864 7%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 34.852 24304 43% 34.852 24304 43%
Diger Kisa Vadeli Borglar 7871 15231 417% 7871 15231 417%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 2459 2.036 21% 2459 2.036 21%
Uzun Vadeli Yukumlilikler 242342 67.993 256% 242342 67.993 256%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 127523 47.075 171% 127523 47.075 171%
Uzun Vadeli Ticari Borglar (0] (0] ad. (0] (o] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 102597 12.029 753% 102597 12.029 753%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 12222 8.889 37% 12222 8.889 37%
bzsermaye 265.255 179.585 48% 265.255 179.585 48%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 265.255 179.585 48% 265.255 179.585 48%
Sermaye 3.500 3.500 0% 3.500 3.500 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi o] [ ad. 9] o ad.
Yeniden Degerleme Fonu (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 132.819 80.503 65% 132.819 80.503 65%
Dénem Net Kar/Zarari 17152 10.316 66% 17152 10316 66%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri M.784 85266 31% mM.784 85266 31%
Azinlik Paylar o] 0 ad. ] o ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 641159 308.012 108% 641.159 308.012 108%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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